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Piyasa Verileri
i¢ Piyasalar

17.01.2020 Kapanis Degisim %
BIST-100 121.475 0,39
BIST-30 147.228 0,40
DVZSP 6.2163 0,35
EUR/USD 1.1102 -0,32
ALTIN 1.556 0,20
PETROL (BRENT) 64.85 0,37
20.01.2020
USD/TL
17:305,8909 5,8958
EUR/USD

1,1097
(20.10.21)
%10.23 %10.23
BRENT 65,61

Dis Piyasalar
17.01.2020 Kapanis Degisim %
DJIA 29.348 0,17
S&P 500 3.329 0,39
NASDAQ 9.388 0,34
DAX 13.526 0,72
FTSE 100 7.674 0,85
NIKKEI 24.096 0,23
SHCOMP 3.088 0,43
Vadeli Piyasalar

20.01.2020 Degisim %
FDOW 0,07
FSP 0,04
Us 10-Y 1,825

Bizi takip etmek igin
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Bakis Agisi

€nflasyon

Almanya Aralik  Uretici Fiyat Endeksi éncyy -0.7% verisi TSI 10.00

Euro Boélgesi Aralik Tife enerji fiyatlarinda artisa paralel %1.3 ile 8 ayin en yiiksek
seviyesinde gergeklesmisti.

Euro Bolgesi Kasim Tuketici Fiyat Endeksi -0.3% ve %1 olarak gergeklesmisti.

Eylil'de yiizde 0,8 olan yillik enflasyon, Ekim'de yiizde 0,7'ye gerilemisti...
Edging Higher

Euro-area inflation accelerates to 1.3%
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® ABD tatil Martin Luther King (Erken Kapanis
21:00)

® 11.00 Albayrak, yilik degerlendirme
toplantisi

® Japonya MB(BOJ) iki glinlik toplantisi

® 10.30 TCMB OGK ihtiyat akgesinin kara
katilarak dagitilmasi gindemi

® Eurogroup toplantisi
® AB Disisleri Konseyi toplantisi

Surpassing Expectations
Inflation quickens beyond lyst esti , bol ing rate-hike talk
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

-0.3% ve %77.1 beklenen ABD Aralik sanayi lretimi ve
KKO -0.3% ve %77 olarak gergeklesti. ABD Kasim
Sanayi Uretim KKO %1.1 ve %77.3, ABD Ekim Sanayi
retimi ve KKO -0.8% ve %76.7 olarak gergeklesmisti.

7.100 M beklenen ABD Kasim agik is 6.800 M oldu. ABD
Ekim agik is 7.267 M, ABD Eylil agik 7.024 M, Agustos
acik is verisi 7.05 M. Fed tarafinda ise alimlarin saglam
oldugu belirtilirken, isgiicii piyasasinin sikiligi maas
artislarina yardimci olmustu.Rakamin yiiksek seyretmesi,
Amerikahlarin is glict piyasasindaki gliclenmeye paralel
olarak, daha iyi pozisyonlara gecmek icin mevcut
islerinden ayrildigi seklinde degerlendiriliyor.

1.373 M beklenen ABD Aralik konut baglangiglari %16.9
artis,  1.608 M ile 13 yildaki en yiiksek olarak
gergeklesti. ABD Kasim konut baslangiglari %3.2 ile
1.365 M ile 3 ayin yiksegiydi.

Surging Starts
Groundbreakings on U.S. homes climb to 13-year high

WUS. housing starts SAAR
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Euro B. Aralik TUFE aylik %0.3, yilik bazda %1.3 artti.

ABD Hazine Bakanhgi, 2020 yilinin ilk yarisinda 20 yil
vadeli tahvil ihracina baslayacak BHT

Cumhurbaskani Erdogan: Merkel 24 Ocak'ta istanbul'a
gelecek.

METRO %100 oraninda bagl ortakligi olan Metro Maden Pazarlama Dagitim Hizmetleri
A.S.'nin Mersin ili, Gulnar ilgesi sinirlar dahilinde ve uhdesinde bulunan S.20062557 sayil
(1.800ha) IV.grup arama sahasina Maden ve Petrol isleri Genel Mudiirligi tarafindan
isletme ruhsati verilmistir.

SASA Bugilin yapilan gorismede taraflar Resmi Arabulucu tayin edilmesi hususunda
anlagsmaya varmistir.

AGHOL (Toplam 13.246.555 Adet), "Borsada islem Gorebilir" statiiye dénistiiriilmek tizere,
araci kurum araciliglyla Merkezi Kayit Kurumu'na basvuru siirecinin baslatildigi; bu paylarin
kisa ve orta vadede 3. kisilere satilmasi niyetinin s6z konusu olmadigl ve anilan paylarin
kurucusu/ortaklari olacaklari bir sermaye sirketine ayni sermaye olarak konulmasinin
planlandigi bildirilmistir.

SAMAT bedelli sermaye artirimi karari yil sonu mali tablo hazirlama dénemi dikkate alinarak
su asamada geri ¢ekilmistir.

AKSA Sermaye Piyasasi Kurulu, yasal defterlerde yer alan bazi fonlarin sermayeye ilave
edilmemesi gerektigi gorisi ile, sirketimizin c¢ikarilmis sermayesinin 323.750.000 TL
olmasina onay vermistir. i¢ Kaynaklardan Bedelsiz Pay Alma Orani (%) 75,0

BNTAS.E; ESCOM.E ve SKTAS.E paylari 20/01/2020 tarihinden (seans basindan) itibaren
03/02/2020 tarihine (seans sonuna) kadar acgiga satisa ve kredili islemlere konu
edilemeyecektir.

BURVA.E; ve QNBFL.E paylari 20/01/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 03/02/2020
tarihli islemlere (seans sonuna) kadar tek fiyat islem yontemi ile islem gorecektir.

TCMB, TL zorunlu karsiliklarin standart altin cinsinden tesis edilebilmesi imkani azami
oranini %30'dan %20'ye indirdi

Rekabet Kurumu 20'den fazla banka hakkinda 6n arastirma baglatti-NTV

Tiirk Telekom ve Vestel, Agustos 2018 tarihinde Vestelcell iriiniine yodnelik is birligi
anlagmasi imzalanmistir. Bu dogrultuda Vestel Venus akilli telefonlarinin satisi Vestelcell
mobil iletisim markasiyla Tiirk Telekom altyapisi iizerinden gergeklestirilecektir.
Dolayisiyla bugiin haberde iddia edildigi gibi “Tiirkiye’nin dordiincii GSM operatérii
olunmasi” gibi bir durum s6z konusu degildir. Ayrica s6z konusu haber ajans tarafindan
giin icinde yayindan kaldirilmigtir- Milliyet /Foreks

Ekonomi Haberleri

Atzille ilgili gerekgelerin resmi sunumu Temsilciler Meclisi'nin yedi liyesi tarafindan Senato'da yapilacak. Senato'daki esas oturumlarin Sali giini
baslamasi planlaniyor. Oturumlar iddia ve savunma tarafinin agilis sunumlariyla baslayacak. 2 haftadan fazla sirmesi beklenmiyor. Trump'in

gorevinden azledilmesi igin Ugte ikilik ¢ogunluga (100 Uyede) yani 67 senatoriin oyuna ihtiyag bulunuyor -Demokratlar

1973 yilindan bu yana

yurarlikte olan Savas Yetkileri Yasasi'na gore tasarinin Senato’da da onaylanmasi halinde baglayiciliginin olacagi gérusindeydi. 100 lyeli Senato'da
45 Demokrat, bagimsiz ama Demokratlar'dan yana duran iki senatér, 53 de Cumhuriyetgi senator bulunuyor- VOA

Kurum:(Kanal istanbul Projesi)Bugiin CED siirecinde, degerlendirmelerinizi yaptik, itirazlarimizi degerlendirdik ve CED raporumuzu onayladik

ABD ordusu, iran’in Irak’ta ABD askerlerinin de bulundugu iislere diizenledigi fiize saldirilarinin ardindan 11 Amerikan askerinin beyin sarsintisi
belirtileri nedeniyle hastanelerde tedavi gérdiigini agikladi.

Reuters haber ajansina bilgi veren kaynaklar Taleban list yénetiminin, 10 giinliik bir ateskes saglanmasina onay verdiklerini séyledi.

Reuters, Berlin'deki Libya Konferansi'na iliskin 6 sayfalik bir taslak metin hazirlandigini duyurdu. Ajansin ele gegcirdigi taslak metinde ategkesin
izlenebilmesi igin teknik komiteler kurulmasi ongoriiliiyor-NTV

Moody's: Tirkiye'nin negatif reel faizinin yatirimci glivenini zayiflatmasi biiyik olasilik
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,39 artis ile 121.475 puandan tamamladi. islem hacmi 10,5 mir TL.

DESTEK 120.442 119.575 119.140 gap* 117.970 117.169 116.533 X M-M:115.932-115.312 114.534 113.342 gap
DIRENC 122.482 261.8% fib: 124.323, 128.350

17/01/20 notumuz: Daha asagida 2.tepe : 121.989 122.089 olusabilir (121.874 max-120.597)

US 20833 X TRY 122.227

BIST100 120.442 Uzerinde 120.597’den tepkKi...
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
THYAO 15.03 14.89 15.26 15.39 15.47 15.85
TOASO 28.52 28.2*27.36 2929.87 29.98

KARSN 1.59 1.551.54 1.63 1.64 1.75
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Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 12’den yizde
11,25’e indirilmesine karar vermistir (bek -75bp).
Net ihracatin blylimeye katkisi gerilerken,
dezenflasyon slireci ve finansal kosullardaki
iyilesmeyle birlikte ekonomideki toparlanmanin
devam edecegi 6ngorilmektedir.

PPK Toplantilari
19 Subat 2020
22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25 Haziran 2020

Enflasyon Raporu
30 Ocak 2020 30 Nisan 2020

TUFE (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir dnceki
aya gore %0,74, bir onceki yilin Aralik ayina gore
%11,84,

Yi-UFE (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir &nceki
aya gore %0,69, bir onceki yilin Aralik ayina gore
%7,36

Vadeli Islemler

FXU0300220

Destek: 147.500 145.175 144.575 143.850 142.500
141.925 138.900 (x2)

Direng : 149.125 150.275
USDTRL: diin 5.8463 sonrasi tepki alimlari devam
etti

Bu sabah 5.8870-5.8977 bandinda.

(5.8405 tepki amagl izlenebilir -10 01 2020
notumuz)

Direng:  *5.9272 5.9396, 5.9534 5.9605 5.9792
5.9850 6.0137

Destek: 5.8377 5.7953 5.7308 5.7220 5.6832

”U Yilik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)

;‘? TURKIVE CUMHURIVET
(B NERKES BANKASI

http://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistik
ler/Secilmis+Grafikler

En belirgin artis enerji enflasyonunda izlenirken, bu gelismede bir 6nceki yilin ayni
donemindeki disik baz etkisi 6ne ¢ikmistir. Gida enflasyonu hem islenmemis hem
de islenmis alt kalemlerinde yukari yonlu bir seyir izlemistir.Enerji fiyatlari Arahk
ayinda ylzde 0,16 ile sinirli bir oranda artmistir. Bu gelismede, petrol fiyatlarindaki
yukselis ve yakin donem doviz kuru gelismelerine bagli olarak tlp gaz ve akaryakit
fiyatlarinda (sirasiyla yuzde 1,14 ve ylizde 0,37) gergeklesen artiglar belirleyici
olmustur (TCMB)

Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Ocak ayinda toplam 23,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 15 milyar TL
Subat ayinda toplam 27,8 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 29 milyar TL
Mart ayinda toplam 28,6 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 29,8 milyar TL
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.

ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabet¢i olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi ongérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri



ICBC @ ICBC Yatinm Arastirma

GUNLUK BULTEN 20.01.2020

Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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